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La classifica delle 115 maggiori aziende vitivinicole: fatturano oltre 9 miliardi :lm o

e pesano per il 65% delle vendite fuori dalla penisola, con benefici dall'incognita 7 1 eren 1700

tariffe anche nella prima parte del 2025. Tengono i big. Il ruolo delle famiglie Machesi |15

Al top trai privati
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ono 115 le maggiori aziende vitivinicole d’Italia. Rappresen-

tano la punta di diamante del comparto nazionale del vino

e si confrontano con un mercato difficile che anche nell’an-
no in corso sta mettendo a dura prova vignaioli grandi e piccini. Il
nucleo dei 115 big é sicuramente quello che hale spalle piu larghe
e riesce a sostenere i risultati dell'intero settore nelle annate piu
dure, come il 2024. Si tratta di un campione significativo dell'in-
dustria nazionale del vino che rappresenta il 63% del giro d’affari
totale, pari a 14,5 miliardi nel 2024, secondo stime dell’Osservato-
rio italiano vini. Un peso specifico importante anche per 'export
(65,2% del totale esportazioni) e per il mercato domestico, dove il
campione si aggiudica il 60,2% del totale.

La classifica comprende 75 realta private e 40 cooperative. Insie-
me hanno registrato un fatturato totale di 9,1 miliardi (pit1 1,1% sul
2023), un export di 5,3 miliardi (+1,8%) e 3,8 miliardi in Italia
(+0,1%). L'unione fa la forza mai come quest'anno, perché dietro i
risultati finali di segno pil, lungo la graduatoria si colgono molti

segni meno davanti alla voce fatturato. Ciononostante il mercato
resiste, come dimostra la presenza di ben 27 brand che hanno
raggiunto e superato un giro d’affari di cento milioni, entrando di
diritto nel «club over 100 milioni» gia fotografato su L’Economia.

Mala corda é tirata e le difficolta sono enormi, in particolare dalla
fine del primo trimestre 2025, con vendite in calo in tuttii canalia
causa di consumi ancora al rallentatore, cantine piene di prodotto
invenduto e, ciliegina sulla torta, il gioco perverso dei dazi verso
I'Usa, principale mercato di sbocco dei vini italiani, con cui si sta
divertendo da mesi il presidente degli Stati Uniti Donald Trump.
Va detto, del resto, che I'exploit realizzato all'export dal settore
nello scorso esercizio (+5,5%), € drogato dalla corsa ai rifornimen-
tidegli importatori statunitensi, in vista appunto dei nuovi dazi. A
novembre e dicembre 2024, le scorte Usa sono infatti aumentate a
tutto spiano, con incrementi degli acquisti del 20% in entrambi i
mesi. La paura ha spinto I'export anche nei primi mesi del 2025,
almeno fino alla meta di marzo, quando I'incredibile minaccia del

Non solo vino
Carlo Dalmonte,
presidente
di Caviro

| campioni in Italia 1 maggiori incrementi del fatturato

Quanto pesa I'estero L2 top 10 dei maggiori esportatori

1 Colomba Bianca 39,26% 6 Collis Veneto Wine Group | 1261% 1 Cantine Sgarzi Luigi 99,93% 6 Castellani 90,10%
2 Montelliana e dei Colli Asolani | 19,46% 7 Cantine Settesoli 11,90% 2 Fantini Group Vini 9390% 7 Argea 90,08%
3 Allegrini Wines 1551% 8 Collemassari 11,00% 3 Ruffino Gruppo 9329% 8 Pasqua Vigneti Cantine | 89,67%
4 Agricola San Felice 14,48% 9 Serena Wines 10,47% 4 La Cantina Pizzolato 93,08% 9 LaMarca Vini Spumanti | 88,45%
5 Cantine Vitevis 13,24% 10 Donelli Vini 9.84% 5 Carpineto 90,96% 10 Tommasi Family Estates | 86,21% \
I campioni oltre frontiera | maggiori incrementi del fatturato* Chi investe di pill nvestimenti maggiori di 10 milioni di euro vigiaiae  Grandi superfici Affariin bottiglia\
Le 10 aziende private con piu La top ten dei maggiori -
1 Mack & Schuhle Italia 67,39% 6 Collemassari 17,00% 1 Herita Marzotto Wine Estates| 28.125 7 GruppoVi.V.0.Cantine | 13.228 (500 ettari vitati di proprieta imbottigliatori privati Nih"mi'gl"'ie
2 Montelliana e dei Colli Asolani | 24,23% 7 Gruppo Zonin 1821 15,00% 2 Gruppo Caviro 27.998 8 Cantine Sgarzi Luigi 12.500 1 Marchesi Antinori 3350 1 Argea 170,9
3 Mionetto 23,67% 8 LaMarca Vini e Spumanti| 13,27% 3 Marchesi Frescobaldi 24300 9 Cantina Viticoltori Ponte | 12.128
4 Vinicola Decordi 2065% 9 Banfi 1233% & Marchesi Antinori 23600 10 Masi Agricola 11494 2 MarchesiFrescobaldi 1700 2 italian WineBrands | 1530
5 Citra Vini 17,31% 10 Casa Luigi Cecchie Figli |12,01% 5 Conegliano Vittorio Veneto 17.130 11 Cantine Ermes 11.247 3 Gruppo Zonin 1821 1450 3 Mack & Schuhle ltalia 720
*su fatturato maggiore del 30% 6 Cantine Riunite & Civ 13850 12 Tenute del Cerro 10302 4 Banfi 1015 & Contri Spumanti 640
Leader di redditivita Rapporto Ebitda/fatturato (escluso cooperative) 5 Terra Moretti Vino 899 5 Schenk Italian Wineries| 58,2
1 TenutaSan Guido -Citai | 6260% 6 Argiolas 36.22% ' 6 Tommasi Family Estates | 800 6 GruppoZonin1821 | 531
2 Jermann 54,56% 7 Herita Marzotto WineE. | 32,26% 7 LeTenuteLeoneAlato | 629 7 Mionetto 529
3 Marchesi Antinori 53,26% 8 Cusumano 30.56% 8 Cusumano 534 8 Tenute Piccini 46,1
4 Biserno 50,46% 9 Collemassari 28,28% ’:l 9 Herita Marzotto WineE. | 524 9 Serena Wines 36,8
5 Marchesi Frescobaldi 3897% 10 Fantini Group Vini 26,65% Qﬁﬂéd 10 Feudi di San Gregorio 510 10 Losito e Guarini 30,1

Profitti, non si ferma la corsa di Tenuta San Guido

Vigne, sul podio Marchesi Antinori, Frescobaldi e Zonin

iamo alle solite: i cugini di san-
gue blu, Incisa della Rocchetta e
Antinori, tengono banco al verti-
ce della top ten delle cantine con la pill
altaredditivita. Al primo posto assoluto
c’e ancora una volta la Tenuta San Gui-
do dei marchesi Incisa della Rocchetta
con un indice sempre piu alto del
62,6%. Il rapporto tra il margine opera-
tivo lordo (ebitda) e il fatturato conse-
guito dalla maison di Bolgheri, nota in
tutto il mondo per il suo rosso Sassicaia
appare al momento irraggiungibile.
Non é niente male, pero, anche il risul-

tato della Jermann, damigella d'onore
di questa speciale graduatoria che riu-
nisce le aziende a piu alto reddito: 1a ca-
sa friulana produttrice di bianchi cult,
di proprieta della Marchesi Antinori,
ha chiuso il 2024 con un indice del
54,5%, seguita al terzo posto dalla stessa
controllante Marchesi Antinori con
un rapporto del 53,2%: un risultato
molto importante se si tiene conto che
il fatturato della storica griffe toscana
presieduta da Albiera Antinori ha rag-
giunto i 262 milioni ed ¢ quindi decisa-
mente maggiore di quello delle sue

compagne sul podio.

Al quarto posto ancora un‘azienda de-
gli Antinori: ¢ la Tenuta di Biserno a
Bolgheri, che sfoggia un indice del
50,4% (si ricorda che i dati di Biserno e
Jermann non rientrano nel fatturato
Marchesi Antinori, che non presentain
classifica il consolidato).

Al quinto posto ecco un’altra nobile
maison: ¢ la prestigiosa casa toscana,
Marchesi Frescobaldi, con un rappor-
to che sfiora il 39% e premia una realta
da 165 milioni di fatturato.

Siva in Sardegna dalla famiglia Argio-

Margini
Tenuta San Guido,
Priscilla Incisa della

Rocchetta

las, proprietaria della piu importante
realta vitivinicola della regione che
portail suo nome. Brand noto nel mon-
do, € capace di esprimere un’ ebitda del
36,2% migliorato di ben 12,3 punti ri-
spetto allo scorso anno, performance
tra le migliori del 2024.

A quota sette ¢ la volta di Herita Mar-
zotto wines estates (I'ex Santa Mar-
gherita) dei fratelli Marzotto: I'impor-
tante realta veneta si € regalata un nuo-
vo nome al compimento dei suoi primi
90 anni, ha un giro d’affari che supera i
248 milioni e registra una redditivita
che supera il 32%.

Dal Veneto alla Sicilia, tocca alla Cusu-
mano dei fratelli Diego e Alberto Cusu-
mano, sempre presenti in questo invi-
diato salotto, con un indice del 30,5%,
costante negli anni.

Sono seguiti al nono e decimo posto,
dalla new entry toscana ColleMassari
(28,2%) e dal gruppo abruzzese Fantini
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Grandi griffe

Albiera Antinori,
presidente

di Marchesi Antinori

+200 % di Trump (poi rimangiata) ha fermato la corsa. Con grande
preoccupazione, si attende ora di scoprire se dal prossimo vener-
diprimo agosto entrera o meno invigore lanuova misura del 30%.

Tornando alla classifica, le cooperative pesano per il 42,7% sul
giro d’affari complessivo, peril 34,7% sull'export, e peril 53,8% sul
fatturato Italia. E un mondo che continua a dare prova di grande
vitalita, protagonista di operazioni importanti: se nel 2023 il club
over 100 milioni ha visto I'ingresso del gruppo Collis Veneto wine
group, nel 2024 é entrata nel salotto dei super bigla Cantina Cone-
gliano Vittorio Veneto Casarsa sposa della Viticoltori friulani La
Delizia: lanuova coop di primo grado é la pit1 grande nell’area del
Prosecco con un fatturato che sfiora 150 milioni.

Entrano per la prima volta in classifica due aziende a controllo
familiare. La pit grande ¢ la pugliese Cantine PaoloLeo di San Do-
naci, nel Parco del Negroamaro, in Salento, fatturato 23 milioni, a
quota 75. Fondata da Paolo Leo nel 1999, & una delle realta pil
dinamiche dellaregione e ha appena acquistato la storica cantina
salentina Candido: 96 anni di storia, quattro generazioni, mam-
ma di vini simbolo del territorio e non solo. Con il contributo di
Candido, Cantine PaoloLeo aumentera la sua taglia, raggiungen-
doun giro d’affari di 25 milioni e una produzione di 5,5 milioni di
bottiglie. E I'ultimo tassello di una crescita non comune. Seguen-
do le orme del padre, produttore di uve, Leo decide di dare un
taglio imprenditoriale all’attivita, imbottigliando il proprio vino:
Negroamaro Orfeo e Primitivo di Manduria sono i primi figli della
cantina. Allarga poi il perimetro operativo, prima con la cantina di
Monteparano, nell'area del Primitivo di Manduria, quindi a Loco-
rotondo nella Valle d’Itria con il progetto Alture, dove punta su
vitigni rari come Minutolo o Sussumaniello. Finito? Macche: ecco
la Cantina Sottomarina per produrre Mormora, primo Metodo
classico pugliese affinato nelle acque del mare, a 30 metri di pro-
fondita: I'esordio di queste speciali bollicine é avvenuto quest’an-
no. Dietro tutto cid una famiglia al completo: accanto a Paolo, la
moglie Roberta e i quattro figli, Nicola, enologo, Stefano e France-
sco responsabili commerciali e Alessandro (marketing).

Si sale in Toscana per la ColleMassari Estates. Qui le dimensioni
sono piul piccole (17,2 milioni), ma € maggiore la quotazione sul
mercato e la notorieta del brand in Italia e all'estero. Di proprieta
della famiglia Tipa Bertarelli € un gruppo vitivinicolo che si arti-
colain quattro tenute condotte aregime biologico certificato: Col-
leMassari, Grattamacco, Poggio di sotto e San Giorgio, operative
nelle aree Montecucco, Bolgheri e Montalcino. Il tutto nasce dalla
determinazione e dall’entusiasmo di Claudio Tipa, grande sporti-
vo con la passione della vela (la sua barca Alinghi ha vinto due
Coppe America) e grande intenditore di vino. La sua storia tra le
vigne comincia 27 anni fa a ColleMassari, prosegue a Bolgheri con
Grattamacco (qui si produce 'omonima etichetta cult) per conso-
lidarsi a Montalcino con Poggio di sotto e San Giorgio. Progetto
dai risultati importanti la cui gestione operativa é stata affidata a
un manager esterno, il ceo Giuseppe Di Gioia.

Due esempi diversi e significativi, tra i tanti in Italia, che ben rap-
presentano 'impegno e le capacita delle famiglie nel mondo del
vino: caratteristica unica e preziosa del Vigneto Italia. Il recente
studio che Mediobanca dedica al settore sottolinea, tral'altro, che
«L/assetto proprietario del settore vinicolo italiano resta forte-
mente ancorato alla dimensione familiare: il 65% del patrimonio
netto é infatti detenuto da famiglie, quota che sale all'81,5% se si
considerano anche le cooperative».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Vigneti
Lamberto Frescobaldi,
presidente di Marchesi

Frescobaldi

Risorse
Gaetano Marzotto,
presidente di Herita
Marzotto Wine Estates

Performance
Il direttore generale
di Cantina Montelliana e dei
Colli Asolani, Paolo Liberali

Nuovi ingressi
Claudio Tipa,
presidente
di ColleMassari Estates

creato da Valentino Sciotti, con il
26,65%, 5 punti in piti rispetto al 2023.

Subito sotto la top ten, con redditivita
superiore al 20%, tre aziende private di
rilievo: la campana Feudi di San Gre-
gorio (25%), la toscana Marchesi Maz-
zei (22%) e la siciliana Donnafugata
(20%).

L'indice di redditivita non riguarda le
coop, i cui fini statutari sono l'aiuto ai
soci e la migliore remunerazione delle
uve.

E ancora riservata ai privati la gradua-
toria che raccoglie le proprieta viticole
pitt importanti. Al primo posto assolu-
to, ¢’¢ sempre la Marchesi Antinori,
con i suoi 3350 ettari in produzione (il
dato comprende anche le proprieta al-
l'estero).

Al secondo posto la Marchesi Fresco-

baldi continua a potenziare il suo patri-
monio viticolo, raggiungendo 1700 et-
tari: tra I'altro, proprio quest’anno, la
casa presieduta da Lamberto Fresco-
baldi é sbarcata anche in Sicilia, rile-
vando una quota di minoranza della Te-
nute Terre Nere di Marco de Grazia sul-
I'Etna.

Terzo gradino del podio al Gruppo Zo-
nin 1821 titolare di 1450 ettari di vigne.

Sotto il podio si piazza indisturbata la
maggiore proprieta nel territorio del

Lo scatto Ebitda al 36,2%, +12,3%
sul 2023, per la cantina sarda Argiolas,
guidata da Valentina Argiolas (in foto)

Brunello di Montalcino: é Banfi, con
1.015 ettari.

Al quinto posto ¢ la volta di Terra Mo-
retti vino: il gruppo della famiglia Mo-
retti guidato da Massimo Tuzzi, € in co-
stante crescita e vanta 899 ettari in pro-
duzione tra Franciacorta, Sardegna e
Toscana.

Al settimo c’é la veneta Tommasi fa-
mily Estates con i suoi 800 ettari spal-
mati in sette regioni (I'ultima la Sicilia,
con la cantina Ammura nel Parco natu-
rale dell’Etna).

Seguono le Tenute del Leone Alato,
polo vitivinicolo controllato da Leone
Alato, holding agroalimentare del
Gruppo Generali, con 629 ettari.

Chiudono questa rosa di grandi pro-
prieta Cusumano (534 ettari) Herita
Marzotto (524) e infine Feudi di San
Gregorio (510).

A.D.M.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Produzione,
investimenti
ed estero:

ecco i campioni

uovo podio al vertice della top ten 2024 dei maggiori im-

bottigliatori privati. Al vertice sale Argea, con una produ-

zione di 171 milioni di bottiglie. Guidata da Massimo Roma-
ni, Argea soffia il posto al gruppo Italian wine brands quotato in
Borsa, ora al secondo posto, con 153 milioni di pezzi. Al terzo sale
la pugliese Mack & Schuhle Italia con 72 milioni di bottiglie, a
spese della veneta Contri spumanti scesa a 64 milioni. Solida al
quinto posto, la Schenk Italian Wineries al comando di Daniele
Simoni, con 58,3 milioni di bottiglie. Tiene la sua posizione il
Gruppo Zonin guidato da Pietro Mattioni che riporta la sua pro-
duzione oltre i 53 milioni. Scatto in avanti di Mionetto che sale a
quota 7 con 52,9 milioni di pezzi, 10 milioni in pili rispetto al 2023.
Brand di riferimento del Prosecco, Mionetto ruba cosi il posto al
gruppo toscano della famiglia Piccini (46 milioni). Al nono posto
ancora un protagonista del Prosecco: ¢ la Serena wines, con 36,8
milioni di bottiglie, guidata dall'omonima famiglia veneta. Chiude
al decimo la lombarda Losito e Guarini con piu di 30 milioni di
pezzi.

Chi ha investito di pili nel corso dell'ultimo esercizio? Questa gra-
duatoria, che tiene conto di investimenti superiori ai 10 milioni,
trova al primo posto la Herita Marzotto wine Estates con piu di
28 milioni impiegati su vari fronti: acquisto di ettari vitati in Ore-
gon (Usa) e Toscana, messa a punto di tecnologie avanzate in can-
tina, potenziamento della tenuta altoatesina Kettmedir, tra i gioielli
del gruppo, per ampliare I'area affinamento spumanti e capacita
produttiva e sviluppare l'offerta enoturistica. Segue la corazzata
Caviro che sfiora i 28 milioni, destinati in particolare al pit1 grande
impianto agrivoltaico su vigneto mai realizzato prima in Italia,
oltre che a nuovi impianti per i sottoprodotti della filiera vitivini-
cola. Miglioramento e ampliamento dei processi produttivi, ricer-
ca, innovazione tecnologica, impianti fotovoltaici e di refrigerazio-
ne, sostenibilita, efficienza ispirano gli investimenti delle cantine,
a cominciare da grandi griffe come Marchesi Frescobaldi (24,3
milioni) e Marchesi Antinori (23,6 milioni). Non stanno a guarda-
re le coop come Conegliano Vittorio Veneto (17 milioni), Riunite
(14 milioni), Gruppo Vivo (13 milioni). All'ottavo posto la famiglia
Sgarzi ha investito 12,5 milioni, destinati, tra I'altro, all'acquisto di
uno stabilimento dedicato alla produzione di ready to drink a base
divino in lattina, segmento in cui 'azienda ha la leadership. Ha
investito pill di 12 milioni la Viticoltori Ponte e pill di 11 1a maison
veneta Masi Agricola creata dalla famiglia Boscaini, unica realta
produttiva quotata in Borsa. Pit di 11 milioni anche la siciliana
Cantine Ermes destinati, tra I'altro, a nuovi stabilimenti in Lom-
bardia e Puglia. Chiudono la rosa, le Tenute del Cerro (UnipolSai)
con oltre 10 milioni.

La top ten dei maggiori incrementi del fatturato estero trova al
vertice ancora Mack & Schuhle con una crescita di oltre il 67%.
Supera il 24% I'incremento della Cantina Montelliana e dei Colli
Asolani in seconda posizione: é il risultato del forte potenziamen-
to della capacita produttiva realizzato nel 2023 dalla coop guidata
da Paolo Liberali. Completa il podio Mionetto con pil1 23%. Al
quarto posto la Vinicola Decordi con oltre il 20%, al quinto la dina-
mica coop abruzzese Citra vini (+17,3%), al sesto la new entry Col-
leMassari (+17%). Zonin, La Marca, Banfi e Cecchi chiudono con
crescite comprese tra il 12 e il 15%. Crescita in Italia: prima la coop
siciliana Colomba bianca con un incremento che sfiora il 40%,
segue la Montelliana (+19,4%) quindi I'Allegrini wines (+15,5%)
dei fratelli Francesco, Matteo e Giovanni alla guida con la cugina
Silvia. Al quarto posto I'’Agricola San Felice (gruppo Allianz) gui-
data da Carlo De Biasi (+14,4%). Con incrementi tra il 13 e il 10%
seguono Vitevis, Collis, Settesoli, ColleMassari, Serena Wines e
Donelli vini. E i maggiori esportatori? Numero uno I'emiliana Can-
tine Sgarzi che sfiora il 100%, seguono Fantini wine (94%), Ruffi-
no (93,2%) e Pizzolato con il 93%. Nella top ten molti habitué: Car-
pineto, Castellani, Argea, Pasqua, La Marca, Tommasi.

A.D.M.
© RIPRODUZIONE RISERVATA



LUNEDI 28.07.2025 CORRIERE DELLA SERA

30

I”Economia ECCELLENZE ITALIANE

La classifica L prime 115 cantine italiane

Nella tabella la graduatoria delle 115 maggiori imprese vitivinicole italiane con piti di 10 milioni di fatturato 2024 (da bilancio civilistico, consolidato o aggregato). L'Ebitda, margine operativo lordo, € in cifra assoluta e in percentuale sul fatturato.
L'Ebit e I'utile operativo netto, prima di imposte e oneri finanziari. Per le coop i valori di Ebitda ed Ebit, normalmente bassi o non comunicati, hanno modesto significato, perché la missione delle aziende cooperative non é quello di fare profitti ma di pagare al meglio
le uve conferite dai soci. La posizione finanziaria netta indica I'indebitamento netto o la liquidita dell'azienda (segno +davanti alla cifra). Nel caso delle coop gli ettari vitati sono di proprieta dei soci

Fatturato Variazione % Ettari
milioni di euro 202412023 Export Ebitda Ebit Pfn Bottiglie vitati Dipendenti
Azienda vitivinicola 2024 2023 Totale Italia Estero in milioni % in migliaia % in migliaia | inmigliaia | in milioni | proprieta affitto unita
1 Cantine Riunite & Civ 676,6 670,6 089 -3,60 2,88 4784 70,71 39.220,0 580 21.140 -153.650 197,2 4.907 653 1.120
di cui: Gruppo Italiano Vini 4280 435,0 -161 -562 -047 3374 7883 24.305,0 568 13.006 -124.810 623 687 936 801
2 Argea 464,2 4495 327 1,88 343 4181 90,08 74.500,0 16,05 nd -95.185 1709 50 70 548
3 Italian Wine Brands 401,9 4291 -6,34 9,02 -921 3282 81,66 50.382,0 12,53 35.795 -75.951 1530 = = 337
4 Gruppo Caviro 385,22 4231 -8,96 -5,05 -16,61 1193 30,97 34.341,0 892 -1.364 -80.307 208,2 34.085 4 561
5 Marchesi Antinori 262,0 245,0 6,94 515 824 1537 58,66 139.537,7 53,26 121933 | -244.752 21,7 3350 386 507
6 Cavit 2533 267,1 -518 0383 -7,06 189,1 74,68 8.085,0 3,19 5.998 21.285 = 6.300 14 304
7 La Marca Vini e Spumanti 251,0 2250 11,56 0,00 13,27 2220 88,45 5.174,0 2,06 793 -9.796 87,0 15.400 = 131
8 Herita Marzotto Wine Estates 2482 2551 -2,72 099 -4,32 1703 68,61 80.080,0 32,26 59.865 -137.829 257 524 224 413
9 Fratelli Martini 2330 2330 0,00 833 -2,63 1724 74,00 nd nd nd nd = 295 = 84
10 Collis Veneto Wine Group 2193 2094 4,74 1261 -1,21 117,8 5372 15.392,0 7,02 7.262 -45.031 70,0 6.000 = 372
dicui: Cielo & Terra 679 65,7 339 854 224 54,9 80,84 6.9934 10,29 5.178 -4.414 349 = = 85
11 Gruppo Mezzacorona 2124 2177 -2,48 091 -328 1706 80,34 19.532,0 9,20 8.580 -91.543 518 3.500 = 560
12 Gruppo Zonin 1821 2093 194,0 785 -1933 15,00 1782 85,00 nd nd nd nd 531 1.450 = =
13 Terre Cevico 206,2 196,7 4,82 514 441 89,1 43,19 15.777,0 7,65 4.656 -49.691 1859 3.737 65 481
14 Mack & Schuhle Italia 205,6 1724 19,25 -55,96 6739 176,0 85,59 6.8 0,00 5 -20511 720 = = 82
15 Mionetto 1809 1535 17,87 -2,69 2367 1480 8183 23.750,0 1313 23.034 3414 53 80 = 169
16 Tenute Piccini 1790 1680 6,55 4,93 707 136,0 75,98 nd nd nd nd 46,1 210 360 130
17 Gruppo Vi.V.0. Cantine 1782 1713 4,01 7,78 -1,49 68,6 3849 12.358,0 6,93 5.987 -24.895 50,0 5.933 83 151
18 Marchesi Frescobaldi 165,0 1650 0,00 059 -041 97,3 58,97 64.300,0 38,97 52.000 55.000 132 1.700 80 667
19 Cantina di Conegliano Vittorio Veneto 1498 97,0 54,40 54,40 0,00 00 0,00 nd nd nd -42.782 193 5677 - 87
20 Cantine Ermes 142,7 1383 317 049 20,00 228 15,98 12.267,0 8,60 4.200 -46.448 180 14.394 = 196
21 Gruppo Lunelli 1385 146,1 -5.20 -5,60 =352 27,0 1946 27,1 19,57 nd -49 10,5 210 35 358
22 Schenk Italian Wineries 1343 1415 -512 6,09 -10,27 87,1 64,84 10.181,0 7,58 6.763 -29.870 582 127 36 105
23 Villa Sandi 1320 1315 038 -13,60 10,71 837 6341 14.492,0 10,98 10.088 2355 28,0 190 1.850 132
24 Cadis 1898 1291 1413 -8,69 -9.98 -6,13 Lb44 34,41 9.336,0 723 1.403 -24.732 45,0 6.500 = 184
25 Vignaioli Veneto Friulani 1095 1094 0,06 0,06 0,00 00 0,00 nd nd 808 nd = = = 31
26 Serena Wines 1063 1030 3,20 10,47 -2,00 5838 55,32 11.600,0 1091 9.100 2.000 36,8 20 = 110
27 Ruffino Gruppo 1050 1069 -173 -13,11 -0,80 98,0 93,29 14.960,1 14,24 10.204 -78.127 232 156 445 229
28 Bottega 96,8 913 6,02 -143 7,80 795 82,15 10.200,0 10,54 8.900 26.200 27,7 15 35 227
29 Contri Spumanti 95,6 1076 -11,16 -11,14 -11,17 473 49,47 7.600,0 7,95 3.600 -13.010 64,0 = = 48
30 Terra Moretti Vino 94,5 90,0 5,00 549 2,67 16,1 17,02 17.172.4 18,17 11 nd 114 899 258 460
31 Cantina Viticoltori Ponte 89,0 96,0 -7.29 -10,29 0,00 28,0 31,46 4.888,0 549 1614 -6.518 153 3.045 = 82
32 Fantini Group Vini 852 90,1 -5.44 15,92 -6,55 80,0 93,90 22.696,0 26,65 16.555 -39.731 18,7 = 400 105
33 Spumanti Valdo 774 773 019 -047 085 39,2 50,65 6.997,0 9,04 5.848 -4.964 190 = 240 75
34 Araldica Castelvero 75,8 733 332 11,51 095 57,4 7581 4.556,8 6,01 3.186 -3.216 27,5 1.001 22 105
35 Cantine Vitevis 737 67,0 993 1324 341 234 31,73 nd nd nd -14.616 17,0 2871 = 94
36 Prosit Group 712 77,2 =777 -981 -6,36 42,7 59,97 1.035,0 1,45 nd -23.888 275 150 = 141
37 Masi Agricola 66,8 66,4 057 1,00 037 456 68,25 6.072,0 9,09 1.786 -27.208 = 3290 67 =
38 Banfi 64,5 61,2 539 -0,94 1233 328 50,85 7.600,0 11,78 1.200 -30.000 101 1.015 55 366
39 Pasqua Vigneti e Cantine 635 613 365 -21,02 753 56,9 89,67 7.2580 11,43 6.048 19.742 119 122 200 98
40 Fontanafredda 6238 61,50 2,03 -139 6.2 2932 46,7 8024,00 12,79 5674 21.330 10 72 9 147
41 Cantine di Verona 626 66,9 -6.40 2,97 -23,68 179 28,64 46130 737 1.650 -21.359 16,9 1.852 39 120
42 (Castellani 60,1 56,4 6,69 067 6,02 54,2 90,10 nd nd 15.946 23671 230 240 = 58
43 Citra Vini 58,6 533 10,02 141 17,31 339 57,75 31130 531 500 -9.419 36,5 = = 71
44 Cantina Montelliana e dei Colli Asolani 558 459 2161 19,46 24,23 25,7 46,06 nd nd nd nd 185 698 = 76
45 Guido Berlucchi 534 54,4 -1,84 -1,76 -2,94 33 6,18 9.937,0 1861 8.274 -23.589 4,1 147 390 122
46 Cantine Settesoli 498 46,7 6,64 11,90 -051 19,7 39,56 nd nd nd -25 184 = = 57
47 Astoria Vini 49,0 514 -4,58 -4,92 -393 171 34,90 5.250,0 10,71 2070 nd 14,2 40 60 76
48 Tenuta San Guido - S.A. Citai 490 46,0 6,55 -042 898 37,1 75,77 30.670,0 62,60 29.560 16.598 12 108 8 192
49 Cantina Valpolicella Negrar 457 46,8 -230 121 -6,72 193 42,24 3.101,0 6,79 1379 nd 9.4 700 = 53
50 Losito e Guarini 45,0 46,1 -221 -161 -6,11 58 12,94 nd nd nd nd 30,1 = = 59
51 Cantine Sgarzi Luigi 45,0 451 -0,04 ns -0,04 45,0 99,93 6.000,0 1332 nd nd 16,5 140 = 38
52 Cantine Due Palme 450 420 7,14 4,17 11,11 20,0 44,44 nd nd nd nd 24,0 2.500 = 180
53 Toso 415 455 -879 503 -16,08 25,0 60,24 53097 12,79 1.959 11.903 20,0 17 = 58
54 Cantina Produttori Valdobbiadene 40,8 385 6,11 6,11 0,00 00 0,00 2.763,0 6,77 413 -4.946 16,0 1.056 = 58
55 FDB - Famiglia Dal Bianco 4038 382 6,81 0,66 1087 255 62,50 4.162,0 10,20 2557 13.600 79 102 270 42
56 Casa Vinicola Luigi Cecchi e Figli 40,2 39,5 1,77 -6,15 12,01 193 48,02 3.280,0 816 1.780 -4.730 100 129 51 84
57 Zenato Azienda Vitivinicola 39,7 44,3 -10,40 -386 -13,18 27,0 68,01 6.240,0 1572 4.495 -7.687 57 65 21 46
58 Duca di Salaparuta 385 40,7 -5,49 =303 -20,95 4,4 115 nd nd nd nd 10,0 130 41 84
59 Donnafugata 36,5 36,3 044 1,10 =153 90 24,77 7.308,0 20,03 3334 -10.619 37 303 149 204
60 Chiarli 359 36,5 -1,68 392 -1343 10,2 28,41 nd nd nd nd 179 110 = 63
61 Cantina di Rauscedo 353 325 849 8385 510 33 9,35 2.798,0 793 1.522 17.953 15 1.835 = 35
62 Cantina Tollo 34,3 44,9 -2363 -27,98 -16,11 138 40,28 1.867,0 545 914 -16.547 139 = = 101
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Azienda vitivinicola 2024 2023 Totale Italia Estero in milioni % in migliaia % in migliaia | inmigliaia | in milioni | proprieta affitto unita

63 Colomba Bianca 327 298 9,56 39,26 -37,07 73 22,35 2.024,0 6.20 715 -13.141 29 6.368 - 26
64 Tommasi Family Estates 319 315 1,27 233 1,10 27,5 86,21 nd nd nd nd 35 800 - 79
65 Montelvini 310 293 593 532 6,78 13,0 42,00 36195 11,67 2.297 592 56 35 - 50
66 Vinicola Decordi 306 28,6 6,96 -924 20,65 18,7 61,13 2.350,0 7,68 1474 -3.254 183 = - 50
67 Donelli Vini 30,2 29,2 3,56 9,84 -1,20 16,4 54,23 nd nd nd 38 18,2 - - 36
68 Cant. Prod. San Michele Appiano 293 295 -0,68 -282 10,64 52 17,75 nd nd 336 nd 28 385 - 44

69 Feudi di San Gregorio 290 291 -0,34 -1,79 4,48 70 24,14 7.2700 25,07 4.700 -28.025 4,0 510 140 180
70 La Cantina Pizzolato 26,8 24,9 7,65 -1,75 7,10 249 93,08 3.656,0 13,67 3.112 -4.100 94 50 BY 38
71 Cantina Caldaro 24,1 243 -0,95 -0,17 -4,44 43 17,86 20197 839 705 -19.000 38 410 2,00 53
72 Varvaglione 1921 24,0 280 -14,29 -1333 -1538 11,0 45,83 3.363,0 14,01 1.808 nd 50 150 150 50
73 Rocca delle Macie 238 234 1,71 081 2,73 11,3 47,48 nd nd nd nd 32 197 10 92
74 Cantina di Bolzano 23,4 225 4,19 3,02 8,70 50 21,37 1.583,0 6,76 570 nd 35 340 - 46
75 Cantine Paololeo 230 221 437 nd nd 81 nd nd nd nd 8.605 50 - - B8

76 Barone Ricasoli 221 235 -5,96 -16,49 -0,73 156 70,52 3.1250 14,13 1.197 nd 27 223 26 173
77 Cantina di Carpi e Sorbara 220 218 0,92 253 -15,00 17 773 630,0 2,86 630 -16.338 25 1.850 - 35
78 Cantine 4 Valli 213 226 -553 739 -16,87 10,0 46,86 907,0 4,25 315 nd 12,3 70 150 42
79 Le Chiantigiane 210 230 -8,70 -4,89 -2391 35 16,67 861,0 4,10 83 635 9.0 - - 37

80 Marchesi Mazzei 20,9 21,7 -3,60 -3,30 -3,78 13,0 62,00 46191 22,07 1.655 nd 1,7 175 23 126
81 Argiolas 205 211 -2,79 -5,76 1,98 83 40,25 7.4330 36,22 5.289 -6.362 23 250 - 81
82 Allegrini Wines 20,2 212 -4,76 1551 -18,73 10,2 50,53 2.7419 13,55 2.292 -17.184 23 105 45 54
83 Cantina Colterenzio 20,2 197 2,69 -1,29 10,77 7.2 35,64 1.450,0 718 630 -233 26 294 - 40
84 Cantine Pellegrino 20,2 20,6 -1,80 0,64 -4,69 56 2784 1.753,0 9,04 375 1559 55 166,00 - 51
85 Le Tenute del Leone Alato 201 2572 -20,11 -22.88 -15,96 85 42,07 nd nd nd nd 37 629 - -
86 Terre del Barolo 199 22,1 -992 -18,19 912 73 36,70 3.951,0 19,86 2644 -3.140 23 595 4 43
87 Cantina Toblino 19,7 191 320 320 0,00 00 0,00 697,0 354 176 801 0.4 800 - 27
88 Cantina Vecchia Torre 189 18,7 1,28 514 -7,53 53 27,83 -158,2 -0,84 -1.390 628 31 1.400 - 27
89 Ruggeri & C. 1838 204 -7,76 -18,86 3,00 10,7 56,73 1.882,0 10,02 1.143 665 37 = - 38
90 Cantina Tramin 18,6 19,1 -262 -1,10 -7,49 4,2 22,58 nd nd nd 3.450 = 285 - 31
91 Umberto Cesari 185 189 -2,22 -0,69 -2,50 15,6 84,42 2.684,0 14,52 nd 5.120 2.8 180 70 42
92 (Carpineto 184 189 -2,86 -10,75 -2,00 16,7 90,96 31230 17,01 2603 -1.757 30 158 70 70
93 Tinazzi 18,2 195 -6,67 -1591 -397 145 79,67 nd nd nd nd 39 48 17 42

94 Azienda Planeta 18,2 18,1 0,39 -348 4,65 90 49,56 3.4290 18,88 2.087 1.461 23 356 - 159
95 Vivallis 181 208 -12,92 -12,92 0,00 00 0,00 154,0 0,85 154 -1.263 = 936 - 29
96 Jermann 18,0 194 -7,28 -8,28 -581 74 41,29 9.814,2 54,56 7.520 15.000 14 156 25 43
97 Umani Ronchi 17,8 16,9 558 0,28 923 10,9 61,24 2.954,0 16,60 2.153 -2.000 35 212 49 65
98 La Guardiense 175 198 -11,46 -10,62 -19,00 16 9,24 18 0,01 418 -4.550 57 1470 - 47
99 Conte Tasca d'Almerita 17,3 196 -11,59 -385 -21,68 6,7 38,46 23110 13,35 1.225 23.381 24 476 47 84
100 ColleMassari Estates 17,2 14,8 16,39 11,00 17,00 9.2 53,22 4.867,0 28,28 817 nd 08 104 8 100
101 Vecchia Cantina di Montepulciano 16,3 16,0 1,50 -4,62 22,62 4,4 27,13 2.007,0 12,32 1.045 -16.738 4,1 - = 56
102 Cusumano 16,2 16,6 -241 3,00 -4,00 95 58,64 £4.950,0 30,56 3.080 nd 25 534 - 22
103 Marchesi di Barolo 16,1 16,9 -4,86 -294 -6,38 838 54,79 2.944,0 18,33 2034 -12.500 13 117 88 39
104 Cantina Vignaioli Morellino 158 155 1,74 371 -21,49 1,0 6,01 1.718,0 10,87 351 -1.273 4,1 710 - 29
105 Bortolomiol 148 15,0 -1,60 -6,05 17,86 33 22,30 1.474,0 9,96 654 4.105 2,7 6 2 31
106 Agricola San Felice 14,2 13,7 3,68 14,48 -9,11 57 40,14 2.246,0 15,82 76 2.054 11 233 - 85
107 Casa Paladin 14,2 14,6 -3,08 -4,87 -1,03 6,7 47,56 18710 13,22 414 -10.567 2.2 90 70 48
108 Cantina Santadi 129 130 -1,23 4,57 -21,02 23 18,12 2970 231 107 2.115 16 495 - 40

109 IAG Toscana - Dievole 12,7 13,7 -7,38 -5,69 -10,76 4,1 32,20 2.156,0 17,02 -617 -29.559 06 310 - 109
110 Famiglia Cotarella 126 125 0,48 -1,26 4,18 4,2 33,18 1.100,0 8,76 402 9.453 1,6 142 70 69
111 Tenute del Cerro 123 11,5 6,94 6,27 848 37 30,58 1.938,6 15,82 nd nd 17 306 = 100
112 Biserno 121 125 -2,99 -13,95 0,00 98 81,02 6.1108 50,46 5.294 10.200 06 131 - 25
113 Mastroberardino 114 11,8 -298 -231 -583 21 18,42 2.050,0 17,98 400 -4.200 15 260 - 82
114 Gruppo Marilisa Allegrini 10,8 10,7 093 nd nd 76 70,37 2.109,0 19,53 1.434 -27.505 09 105 20 63
115 Velenosi 10,2 10,6 -3,77 -333 -4,35 4,4 43,14 850,0 833 490 -4.500 20 42 50 26

Totali 2024 9.1433 | 9.0414 1,13 0,12 187 5.309,6 58,07 974.746 10,66 581.922 | -1.415.497 | 2.468 157.157 7.79% 14.961

Il numero accanto alla cantina indica il suo posto in classifica

1 Cantine riunite & Civ: il consolidato comprende: Frederick Wildman & sons (Usa), Carniato group (Francia),Giv Deutschland Gmbh, Giv UK, Giv Cz (Repubblica Ceca), Shanghai Giv (Cina), Soc. agricola Tenute Rapitala, Castello Monaci.

2 Argea (Sgr Clessidra). Il consolidato comprende Botter, Mgm Mondo del vino ,Barone Montalto, Poderi dal Nespolo, Agric. Santodero, Cantina Zaccagnini, Wine World producer, Mgm Russia, Integra ltalia.

3 |WB, Italian wine brands: quotata in Borsa sul mercato Aim. Controlla Giordano vini, Provinco, Enoitalia, Raphael Dal Bo, Enovation brands. 4 Caviro il consolidato comprende divisione vino, distilleria e comparto energie e riguarda Dalle Vigne, Gerardo Cesari, Caviro
distillerie, Enomondo (50%).5 Marchesi Antinori: € il fatturato del solo core business vino (senza le riclassifiche OIC 34) ed ¢ elaborato secondo criteri gestionali, per esempio il tasso di cambio sulle vendite estere e standard. Le societa incluse nel perimetro di analisi
sono: Marchesi Antinori, Antinori Agricola, Prunotto, Tormaresca, Palazzo Antinori. 6 Cavit consolidato comprende Kessler, Cesarini Sforza, Casa Girelli, Glv. 8 Herita Marzotto Wine Estates: comprende i brand Santa Margherita, Torresella, Ca' del Bosco, Kettmeir,
Lamole di Lamole, Vistarenni, Sassoregale, Terreliade, Ca Maiol e Cantina Mesa. Possiede SM Usa e Roco Winery. 11 Mezzacorona: la holding controlla Nosio, Prestige wine imports, Villa Albius sarl, Bavaria gmbh, Solsicano e partecipa al Castello di Querceto.

12 Gruppo Zonin 1821: il consolidato comprende Zonin Usa, Zonin Uk Itd, Barboursville winery Virginia, Prinzo Japan. 13 Terre Cevico primo bilancio consolidato da coop di 1mo grado. 16 Tenute Piccini: dati aggregati di Valiano, Tenuta Moraia, Villa al Cortile, Regio
cantina (in Lucania), Torre Mora (sull'Etna), Chianti Geografico, Vinicola Cide. 17 Gruppo Vi.VO cantine: controlla Casa vinicola Bosco Malera, braccio operativo per I'imbottigliamento, Vivo Cantine, Vivo Agricola. 18 Marchesi Frescobaldi.

Il gruppo comprende: Compagnia de’ Frescobaldi, Marchesi de’ Frescobaldi. agricola, Conti Attems, Ornellaia e Masseto, Vigneti di Nugola, Tenute di Toscana, Tenute di Castelgiocondo e Luce della vite, Toscana distribuzione, Riguardo, Frescobaldi retail e restaurant.
21 Gruppo Lunelli consolidato comprende, Ferrari F.lli Lunelli, Segnana F.Ili Lunelli, Tenute Lunelli, Bisol Desiderio & Figli, Surgiva (acqua minerale), Cedral Tassoni e Locanda Margon.s. 23 Villa Sandi: Possiede Borgo Conventi, Tenuta Spilimbergo, Casa Gheller e Opere
Trevigiane. 30 Gruppo Terra Moretti. | dati comprendono Bellavista, Petra, Contadi Castaldi, Terra Moretti distribuzione, Badiola, Sella&Mosca, Teruzzi&Puthod. 32 Fantini group vini: il consolidato comprende Farnese vini, Ro.de.a, Vigneti del Vulture, Vigneti

del Salento, Luccarelli, Vesevo, Tenimenti Zabu, Caldora. 34 Araldica Castelvero: la coop piemontese consolida Adria, sua azienda imbottigliatrice. 37 Masi Agricola: quotata sul mercato Aim, il consolidato comprende Possessioni di Serego Alighieri, Cantine Conti Bossi
Fedrigotti, Terre e vigne, Agr. Stra del Milione, Ca' nova, Canavel, Masi Tupungato vigneti La Arboleda in Argentina. E le collegate e partecipate Agr.Vigneti del Campofiorin, Premium wine selection, e la svizzera Vienezianische weinbar.

43 Citra Vini: il fatturato del consorzio abruzzese riguarda la sola attivita nell'imbottigliato. 49 Cantina Valpolicella Negrar: consolidato. Controlla la Vivaldi. 56 Cecchi, la casa possiede quattro tenute in Toscana (nel Chianti classico e a Montalcino ) e una in Umbria,
a Montefalco. 55 FDB-Famiglia Dal Bianco: comprende Masottina, Terre di Oglieno e Santa Caterina. 80 Marchesi Mazzei: il consolidato comprende la capogruppo Marchesi Mazzei, Locanda di Fonterutoli e Belguardo.

85 Tenute del Leone Alato. Comprende in Italia Borgo Magredo, Bricco dei Guazzi, Costa Arente, Gregorina, Poggiobello, Solonio, Tenuta S.Anna, Torre Rosazza, Vineyards 8+, Due Mani, Vigneti Fassone. In Romania la tenuta Dorvena.

In Usa Montcalm wine importers i, in Cina Shangai Sinodrink. 87 Cantina Toblino: controlla la Toblino srl e I'Osteria e selling point Toblino. 110 Famiglia Cotarella: comprende Falesco, la scuola Intrecci a Castiglione in Teverina e Le Macioche a Montalcino

Fonte: elaborazione Anna Di Martino su dati aziendali. Ogni riproduzione deve essere autorizzata s



